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T h e  f o l l o w i n g  D r a f t  o f  a  p r o p o s e d  O r d i n a n c e  i s  p u b l i s h e d  f o r  
g e n e r a l  i n f o r m a t i o n  : —  ' L

L. D.— 0  15/37 .
A n  O r d i n a n c e  t o  a m e n d  t h e  l a w  r e l a t i n g  t o  t h e  

P o s t  O f f i c e  S a v i n g s  B a n k .
T A B L E  O F  SECTIO N S. .
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1. S h o rt t i t le  a n d  d a te  o f operation ..:f '~
2. C on tinuation  o f ex is ting  sa v in g s . b an k  an d  app lica tion  o f

O rdinance th e re to . . '
3. M anagem ent a n d  con tro l o f B ank .
4. A ppo in tm en t an d ,d iscon tinuance  o f offices o f th e  B an k .
5. E m p loym en t q f dfficers, &c.
6. D eposits ajid -repaym ents.
7. In te re s t,6 n  deposits.
8. R ep ay m en t g u a ran teed  b y  G overnm ent o f Ceylon.
9. E xpenses o f th e  B an k . •

10. .V Trustees o f th e  B ank .
... 11. In v es tm en t a n d  deposit o f  m oneys in  th e  B ank.

...j -'1"' 12. Sale o f securities, a n d  advances to  th e  B an k  ou t o f general 
~ revenue.

13. A ccounts o f th e  B ank .
14. Surpluses an d  deficits.
15. M oneys in  nam e of m arried  w om en. •
16. M oneys of deceased depositors’.' - • '
17. E x em p tio n  from  s tam p  d u ty .
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19. N on-liab ility  o f G overnm ent and  officers.
20. N am es o f depositors, &c., n o t to  be disclosed.
21. Pow er to  m ake  regu lations.
22. In te rp re ta tio n .
23. R epeal.
24. Savings an d  tra n s ito ry  provisions.

Short title and 
date  of 
operation.

A n  O r d i n a n c e  t o  a m e n d  t h e  l a w  r e l a t i n g  t o  ,th e  
P o s t  O ff ic e  S a v i n g s  B a n k .

B E  i t  e n a c t e d  b y  t h e  G o v e r n o r  o f  C e y l o n ,  w i t h  t h e  a d v i c e  
a n d  c o n s e n t  o f  t h e  S t a t e  C o u n c i l  t h e r e o f ,  a s  f o l l o w s  :—

1. T h i s  O r d i n a n c e  m a y  b e  c i t e d  a s  t h e  C e y l o n  P o s t  O f f i c e  
S a v i n g s  B a n k  O r d i n a n c e ,  N o .  o f  1 9 4 0 , a n d  s h a l l  c o m e  i n t o  
o p e r a t i o n  o n  s u c h  d a t e  a s  t h e  G o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  b y  
P r o c l a m a t i o n  p u b l i s h e d  i n  t h e  Gazette.

Continuation of 
existing savings 
bank and 
application of 
Ordinance 
thereto.
Cap. 146.

2 .  T h e  p o s t  o f f i c e  s a v i n g s  b a n k  e x i s t i n g  o n  t h e  d a y  
i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p o i n t e d  d a t e  b y  v i r t u e  o f  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h e  P o s t  O f f i c e  O r d i n a n c e  s h a l l  b e  c o n t i n u e d  
u n d e r  t h i s  O r d i n a n c e  a s  t h e  C e y l o n  P o s t  O f f i c e  S a v i n g s  B a n k  
a n d  s h a l l  b e  c o n d u c t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  o f  
t h i s  O r d i n a n c e  a n d  t h e  r e g u l a t i o n s  m a d e  t h e r e u n d e r .

Management 
and control of 
Bank.

3 .  S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s e c t i o n  1 1 ,  t h e  B a n k  s h a l l  
b e  u n d e r  t h e  m a n a g e m e n t  a n d  c o n t r o l  o f  t h e  P o s t m a s t e r -  
G e n e r a l  w h o  m a y  t a k e  s u c h  s t e p s  a s  h e  m a y  d e e m  n e c e s s a r y  
f o r  t h e  e n c o u r a g e m e n t  o f  t h r i f t ,  f o r  t h e  p r o p e r  m a n a g e m e n t  
o f  t h e  B a n k ,  a n d  g e n e r a l l y  f o r  t h e  p r o m o t i o n  o f  t h e  o b j e c t s  
a n d  p u r p o s e s  o f  t h i s  O r d i n a n c e .

Appointment 
and discontinu
ance of offices 
of the Bank.

4 .  ( 1 )  T h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  m a y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  
a p p o i n t  a n y .  p o s t  o f f ic e  i n  C e y l o n  t o  b e  a n  o f f ic e  f o r  t h e  
t r a n s a c t i o n  o f  t h b  b u s i n e s s  o f  t h e  B a n k  a n d  m a y  d i s c o n t i n u e  
a n y  o f f ic e  s o  a p p o i n t e d .

(2 ) E v e r y  o f f ic e  o f  t h e  p o s t  o f f ic e  s a v i n g s  b a n k  a p p o i n t e d
Cap. 146. u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  P o s t  O ff i c e  O r d i n a n c e ,  a n d  e x i s t i n g  

o n  t h e  d a y  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p o i n t e d  d a t e ,  s h a l l  b e  
d e e m e d  t o  b e  a n  o f f i c e  a p p o i n t e d  u n d e r  s u b - s e c t i o n  ( 1 )  f o r  t h e  
t r a n s a c t i o n  o f  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  b a n k .

Em ploym ent of 
officers, &c.

5 .  T h e  G o v e r n o r  m a y  a p p o i n t  s u c h  o f f ic e r s  a n d  s e r v a n t s  
a s  m a y  b e  n e c e s s a r y  f o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  O r d i n a n c e ,  a n d ,  
w h e r e  a l l  t h e  n e c e s s a r y  o ff ic e r s  a n d  s e r v a n t s  a r e  n o t  s o  
a p p o i n t e d ,  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  m a y  f o r  s u c h  p u r p o s e s  
e m p l o y  f o r  t h e  w h o l e  o r  p a r t  o f  t h e i r  t i m e  o f f ic e r s  a n d  s e r v a n t s  
o f  t h e  P o s t  a n d  T e l e g r a p h  D e p a r t m e n t .

Deposits and 
repayments.

6 . D e p o s i t s  o f  m o n e y  t o  b e  p a i d  i n t o  t h e  B a n k  s h a l l  b e  
r e c e i v e d ,  a n d  m o n e y s  t o  b e  w i t h d r a w n  f r o m  t h e  B a n k  s h a l l  b e  
r e p a i d ,  u n d e r  s u c h  c o n d i t i o n s  a s  m a y  b e  p r e s c r i b e d .

In terest on 
deposits.

7 .  ( 1 )  ' I n t e r e s t  s h a l l  b e  p a y a b l e  o n  d e p o s i t s  a t  t h e  r a t e  o f  
t w o  r u p e e s  a n d  f o r t y  c e n t s  p e r  h u n d r e d  r u p e e s  p e r  a n n u m ,  
o r  a t  s u c h  o t h e r  r a t e  a s  m a y  b e  f i x e d  f r o m  t i m e  t o  t i m e  b y  t h e  
G o v e r n o r  w i t h  t h e  a d v i c e  o f  t h e  F i n a n c i a l  S e c r e t a r y  a n d  t h e  
E x e c u t i v e  C o m m i t t e e .

N o t i c e  o f  a n y  c h a n g e  i n  t h e  r a t e  o f  i n t e r e s t  s h a l l  b e  
p u b l i s h e d  i n  t h e  G azette  n o t  l e s s  t h a n  t h r e e  m o n t h s  b e f o r e  t h e  
d a t e  o f  s u c h  c h a n g e .

(2 ) N o  i n t e r e s t  s h a l l  b e  p a y a b l e  o n  a n y  a m o u n t  i n  d e p o s i t  
w h i c h  i s  l e s s  t h a n  t e n  r u p e e s  ; a n d  w h e r e  a n y  s u c h  a m o u n t  
e x c e e d s  t e n  r u p e e s ,  i n t e r e s t  s h a l l  b e  p a y a b l e  o n l y  o n  e a c h  
c o m p l e t e  s u m  o f  t e n  r u p e e s  f o r m i n g  p a r t  o f  t h a t  a m o u n t .

(3 ) I n t e r e s t  o n  a n y  a m o u n t  i n  d e p o s i t —
(a) s h a l l  n o t  c o m m e n c e  t o  a c c r u e  u n t i l  t h e  f i r s t  d a y  o f  t h e  i

m o n t h  n e x t  f o l l o w i n g  t h e  d a t e  o f  t h e  d e p o s i t  o f  t h a t  
a m o u n t ; a n d

(b) s h a l l  b e  d e e m e d  t o  h a v e  c e a s e d  t o  a c c r u e  o n  t h e  l a s t  d a y
o f  t h e  m o n t h  p r e c e d i n g  t h e  d a t e  o n  w h i c h  t h a t  
a m o u n t  i s  w i t h d r a w n .

Repayment 
guaranteed by 
Government of 
Ceylon.

(4) I n t e r e s t  o n  e v e r y  a m o u n t  i n  d e p o s i t  s h a l l ,  s u b j e c t  t o  
t h e  p r o v i s i o n s  o f  s u b - s e c t i o n s  (2 ) a n d  (3 ), b e  c a l c u l a t e d  t o  t h e  
t h i r t y - f i r s t  d a y  o f  D e c e m b e r  i n  e v e r y  y e a r ,  a n d  s h a l l  t h e n  b e  
a d d e d  t o  a n d  b e c o m e  p a r t  o f  t h e  p r i n c i p a l  a m o u n t  r e m a i n i n g  
o n  d e p o s i t .

8 . T h e  r e p a y m e n t  o f  a l l  m o n e y s  d e p o s i t e d  i n  t h e  B a n k  
a n d  o f  t h e  i n t e r e s t  t h e r e o n  i s  g u a r a n t e e d  b y  t h e  G o v e r n m e n t  
o f  C e y l o n  a n d  i s  h e r e b y  c o n s t i t u t e d  a  c h a r g e  u p o n  t h e  g e n e r a l  
r e v e n u e  o f  C e y l o n  ; a n d  a c c o r d i n g l y ,  w h e n e v e r  t h e  a s s e t s  o f  
t h e  B a n k  a r e  i n s u f f i c i e n t  t o  p a y  a  l a w f u l  c l a i m  m a d e  b y  a n y  
d e p o s i t o r ,  t h e  d e f i c i e n c y  s h a l l  h e  m e t  o u t  o f  t h e  g e n e r a l  
r e v e n u e  o f  C e y l o n .

Expenses of 
the Bank.

9. ( 1 )  A l l  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h i s  
O r d i n a n c e  s h a l l  b e  m e t  f r o m  t h e  m o n e y s  i n  t h e  B a n k .

(2 ) F o r  t h e  p u r p o s e s  o f  t h i s  O r d i n a n c e ,  “ e x p e n s e s  ” m e a n s  
t h e  c o s t  o f  a n y  w o r k  o r  s e r v i c e  d o n e  b y  o r  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  
t h e  B a n k ,  i n c l u d i n g  s u c h  s u m  o n  a c c o u n t  o f  a d m i n i s t r a t i v e  o r  
o t h e r  o v e r - h e a d  e x p e n s e s  a s  m a y ,  w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  
G o v e r n o r ,  b e  r e a ^ i a b l y  a s s i g n e d  t o  t h a t  w o r k  o r  s e r v i c e .
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1 0 .  T h e  D e p u t y  C h i e f  S e c r e t a r y ,  t h e  D e p u t y  F i n a n c i a l  Trustees of 
S e c r e t a r y  a n d  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  s h a l l  b e  t h e  T r u s t e e s  t h e  B a n k ' 
o f  t h e  B a n k .  - •

1 1 .  ( 1 )  T h e  m o n e y s  i n  t h e  B a n k  s h a l l  n o t  b e  a p p l i e d  t o  I n v e s t m e n t  a n d
a n y  p u r p o s e  n o t  a u t h o r i s e d  b y  t h i s  O r d i n a n c e .  d e p o s it  o f

(2 ) T h e  T r u s t e e s  m a y  i n  t h e i r  d i s c r e t i o n  d e t e r m i n e  t h e  in  th e
m a x i m u m  a m o u n t  w h i c h  m a y ,  o u t  o f  t h e  m o n e y s  i n  t h e  B a n k ,
b e  r e t a i n e d  i n  t h e  c u s t o d y  o f  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  f o r  t h e  
g e n e r a l  p u r p o s e s  a n d  e x p e n s e s  o f  t h e  B a n k .

(3 ) S u b j e c t  t o  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s u b - s e c t i o n  ( 7 ) ,  t h e  b a l a n c e  
o f  t h e  m o n e y s  i n  t h e  B a n k ,  r e m a i n i n g  a f t e r  t h e  d e d u c t i o n  o f  
s u c h  a m o u n t  a s  m a y  b e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  T r u s t e e s  u n d e r  
s u b - s e c t i o n  (2 ), s h a l l  f r o m  t i m e  t o  t i m e  b e , i n v e s t e d  b y  t h e  
T r u s t e e s  o r  b y  t h e  C r o w n  A g e n t s  a c t i n g  f o r  a n d  o n  b e h a l f  o f  
t h e  T r u s t e e s —

(a) o n  a n y  s e c u r i t y ,  o t h e r  t h a n  a  m o r t g a g e  o f  i m m o v a b l e
p r o p e r t y ,  o n  w h i c h  a  t r u s t e e  i s  a u t h o r i s e d  b y  s e c t i o n
2 0  o f  t h e  T r u s t s  O r d i n a n c e  t o  i n v e s t  t r u s t  m o n e y s  ; o r  G a p . 72.

(b) i n  a n y  s t o c k  o r  s e c u r i t i e s  g u a r a n t e e d  b y  t h e  G o v e r n m e n t
o f  C e y l o n ,  I n d i a  o r  B u r m a  ; o r

- (c) i n  s u c h  o t h e r  s t o c k  o r  s e c u r i t i e s  a s  m a y  b e  a p p r o v e d  
b y  t h e  G o v e r n o r .

(4 ) T h e  a g g r e g a t e  o f  t h e  a m o u n t s  i n v e s t e d  u n d e r  s u b 
s e c t i o n  (3 ) i n  s e c u r i t i e s  o f  t h e  G o v e r n m e n t  o f  C e y l o n  a n d  i n  
s e c u r i t i e s  g u a r a n t e e d  b y  t h a t  G o v e r n m e n t ,  s h a l l  a t  n o  t i m e  
e x c e e d  o n e - t h i r d  o f  t h e  t o t a l  a m o u n t  i n v e s t e d  b y  o r  o n  b e h a l f  
o f  t h e  T r u s t e e s .

(5 ) E v e r y  i n v e s t m e n t  u n d e r  s u b - s e c t i o n  (3 ) s h a l l  b e  h e l d  
i n  t h e  j o i n t  n a m e s  o f  t h e  T r u s t e e s  :

P r o v i d e d  t h a t  e v e r y  i n v e s t m e n t  o f  m o n e y s  w h i c h  a r e  
r e m i t t e d  t o  L o n d o n  b y  t h e  T r u s t e e s  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  b e i n g  
i n v e s t e d ,  s h a l l  b e  m a d e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  s u c h  g e n e r a l  
i n s t r u c t i o n s  a s  m a y  b e  i s s u e d  i n  t h a t  b e h a l f  b y  t h e  T r u s t e e s ,  
a n d  w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  S e c r e t a r y  o f  S t a t e ,  a n d  s h a l l  b e  
h e l d  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  C r o w n  A g e n t s  o n  b e h a l f  o f  t h e  
T r u s t e e s .

(6 ) (a) T h e  T r u s t e e s  o r  t h e  C r o w n  A g e n t s  m a y  a t  a n y  t i m e  
v a r y  a n y  i n v e s t m e n t  h e l d  b y  t h e m  u n d e r  t h is ,  s e c t i o n ,  o r  
r e a l i s e  a n d  r e - i n v e s t  a n y  m o n e y s  s o  i n v e s t e d .

(b) T h e  p r o v i s i o n s  o f  s u b - s e c t i o n s  (3 ), (4 ) a n d  (5 ) s h a l l  a p p l y  
i n  t h e  c a s e  o f  e v e r y  v a r i a t i o n  o f  a n  i n v e s t m e n t  a n d  e v e r y  
r e - i n v e s t m e n t  m a d e  u n d e r  t h i s  s u b - s e c t i o n .

( 7 )  (a)  A n y  m o n e y s  w h i c h  a r e  r e q u i r e d  b y  t h e  p r e c e d i n g  
p r o v i s i o n s  o f  t h i s  s e c t i o n  t o  b e  i n v e s t e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  
t h o s e  p r o v i s i o n s  m a y ,  p e n d i n g  t h e  i n v e s t m e n t  t h e r e o f —

(i)  b e  d e p o s i t e d  f o r  f i x e d  p e r i o d s  o r  i n  c u r r e n t  a c c o u n t  
i n  t h e  j o i n t  n a m e s  o f  t h e - T r u s t e e s  i n  a n y  s u c h  b a n k  

■ o r  b a n k s  i n  C e y l o n  a s  m a y  b e  a p p r o v e d  b y  t h e  
G o v e r n o r  i n . t h a t  b e h a l f ; o r

(ii)  b e  d e p o s i t e d  f o r  f i x e d  p e r i o d s  i n  t h e  j o i n t  n a m e s  o f  t h e  
T r u s t e e s  w i t h  t h e  G o v e r n m e n t  o f  C e y l o n  a t  a  r a t e  o f  

, i n t e r e s t  t o  b e  d e t e r m i n e d  b y  t h e  G o v e r n o r .
A n y  m o n e y s  s o  d e p o s i t e d  m a y  a t  a n y  t i m e  b e  w i t h d r a w n  

f o r  a n y  p u r p o s e  a u t h o r i s e d  b y  t h i s -  O r d i n a n c e .
(b) A n y  m o n e y s  r e t a i n e d  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  T r u s t e e s  

f o r  t h e  g e n e r a l  p u r p o s e s  o f  t h e  B a n k  m a y  b e  d e p o s i t e d  i n  t h e  
m a n n e r  p r o v i d e d  i n  p a r a g r a p h  (a) o f  t h i s  s u b - s e c t i o n .

1 2 .  ( 1 )  A n y  s u m  o f  m o n e y  t h a t  m a y  f r o m  t i m e  t o  t i m e  Sale of
b e  r e q u i r e d  f o r  t h e  r e p a y m e n t  o f  a n y  d e p o s i t  u n d e r  t h e  securities, and 
a u t h o r i t y  o f  t h i s  O r d i n a n c e  o r  f o r  t h e  p a y m e n t  o f  i n t e r e s t  advances to  the 
t h e r e o n  o r  o f  a n y  e x p e n s e s  i n c u r r e d  i n  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  o f  g e n e r a l revenue 
t h i s  O r d i n a n c e ,  m a y ,  a t  t h e  d i s c r e t i o n  o f  t h e  T r u s t e e s ,  b e  
r a i s e d  b y  t h e  s a l e  o f  t h e  w h o l e  o r  a n y  p a r t  o f  t h e  s e c u r i t i e s  
i n  w h i c h  m o n e y s  m a y  h a v e  b e e n  i n v e s t e d  U n d e r  s e c t i o n  1 1 ,  
o r  b y  t h e  w i t h d r a w a l  o f  a n y  m o n e y s  d e p o s i t e d  u n d e r  t h a t  
s e c t i o n .

(2 )  W h e r e  a n y  s u m  o f  m o n e y ,  w h i c h  m a y  b e  r e q u i r e d  
f o r  a n y  o f  t h e  p u r p o s e s  s p e c i f i e d  i n  s u b - s e c t i o n  ( 1 ) ,  c a n n o t  
i m m e d i a t e l y  b e  r a i s e d  i n  t h e  m a n n e r  r e f e r r e d  t o  i n  t h a t  s u b 
s e c t i o n ,  a n  a d v a n c e  m a y ,  w i t h  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  G o v e r n o r ^  
b e  m a d e  t o  t h e  T r u s t e e s  b y  t h e  D e p u t y  F i n a n c i a l  S e c r e t a r y  
o u t  o f  t h e  g e n e r a l  r e v e n u e  o f  C e y l o n  u n t i l  s u c h  s u m  is  s o  r a i s e d  ; ,
a n d  e v e r y  s u c h  a d v a n c e  s h a l l  b e a r  i n t e r e s t  a t  s u c h  r a t e  a s  t h e  
F i n a n c i a l  S e c r e t a r y  m a y  d e t e r m i n e  a t  t h e  t i m e  t h e  a d v a n c e  i s  
m a d e ,  s u c h  r a t e  n o t  b e i n g  l e s s  t h a n  t h e  r a t e  p a y a b l e  a t  t h a t  
t i m e  o n  d e p o s i t s  p a i d  i n t o  t h e  B a n k .

1 3 .  A n n u a l  a c c o u n t s  o f  t h e  r e v e n u e  a n d  e x p e n d i t u r e  o f  A c c o u n t s  o f  t h  
t h e  B a n k ,  o f  d e p o s i t s  r e c e i v e d  a n d  r e p a i d  a n d  o f  i n t e r e s t  B a n k ,  j  . 6 
c r e d i t e d  t o  d e p o s i t o r s  d u r i n g  e a c h  y e a r  e n d i n g  o n  t h e  t h i r t y -  *
f i r s t  d a y  o f  D e c e m b e r ,  t o g e t h e r  w i t h  a  s t a t e m e n t  o f  t h e  
a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s  o f  t h e  B a n k  s h a l l  b e  s u b m i t t e d  t o  t h e  
T r u s t e e s ,  a n d  s h a l l ,  a f t e r  b e i n g  a u d i t e d  a n d  c e r t i f i e d  b y  t h e  
A u d i t o r - G e n e r a l ,  b e  p u b l i s h e d  b y  t h e  T r u s t e e s  i n  t h e  G azette  
a t  a n y  t i m e  n o t  l a t e r  t h a n  t h e  p r e s c r i b e d  d a t e  i n  t h e  e n s u i n g  
y e a r .  ■ .
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Surpluses an 
deficits.

Moneys in name 
of married 
women.

Moneys of
deceased
depositors.

Exem ption 
from  stam p 
duty.

Settlement of 
disputes.

If on-liability of 
Government 
and officers.

Names of 
depositors, &c.,'> 
not to  be 
disclosed.

1 4 .  ( 1 )  I f  i n  a n y  y e a r  t h e  r e v e n u e  o f  t h e  B a n k  i s  i n s u f f i c i e n t  
t o  d e f r a y  t h e  i n t e r e s t  d u e  t o  d e p o s i t o r s  a n d  a l l  e x p e n s e s  u n d e r  
t h i s  O r d i n a n c e ,  . t h e  d e f i c i e n c y  s h a l l  b e  m e t  o u t  o f  t h e  g e n e r a l  
r e v e n u e  o f  C e y l o n .

(2 ) I f  i n  a n y  y e a r  t h e  r e v e n u e  o f  t h e  B a n k  i s  m o r e  t h a n  
s u f f i c i e n t  t o  d e f r a y  t h e  i n t e r e s t  d u e  t o  d e p o s i t o r s  a n d  a l l  
e x p e n s e s  u n d e r  t h i s  O r d i n a n c e ,  t h e  G o v e r n o r  m a y  d i r e c t  t h e  
t r a n s f e r  o f  t h e  s u r p l u s  o r  a n y  p o r t i o n  t h e r e o f  t o  t h e  g e n e r a l  
r e v e n u e  o f  C e y l o n  :

P r o v i d e d  t h a t  n o  s u c h  t r a n s f e r  s h a l l  b e  m a d e  u n l e s s  t h e  
a s s e t s  o f  t h e  B a n k  w i l l  t h e r e a f t e r  e x c e e d  t h e  l i a b i l i t i e s  b y  n o t  
l e s s  t h a n  f i f t e e n  p e r  c e n t u m  o f  t h e  l i a b i l i t i e s  t o  d e p o s i t o r s .

(3 ) I f  o n  t h e  t h i r t y - f i r s t  d a y  o f  D e c e m b e r  i n  a n y  y e a r  t h e  
a s s e t s  o f  t h e  B a n k  e x c e e d  t h e  l i a b i l i t i e s  b y  m o r e  t h a n  f i f t e e n  
p e r  c e n t u m  o f  t h e  l i a b i l i t i e s  t o  d e p o s i t o r s ,  t h e  G o v e r n o r  m a y ,  
w i t h  t h e  p r i o r  c o n s e n t  o f  t h e  S e c r e t a r y  o f  S t a t e ,  d i r e c t  t h a t  
t h e  s u r p l u s  o v e r  f i f t e e n  p e r  c e n t u m ,  o r  a n y  p o r t i o n  o f  s u c h  
s u r p l u s ,  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  t o  t h e  g e n e r a l  r e v e n u e  o f  C e y l o n .

1 5 .  A n y  d e p o s i t  m a d e  i n  t h e  B a n k  i n  t h e  n a m e  o f  a  m a r r i e d  
w o m a n ,  o r  i n  t h e  n a m e  o f  a  w o m a n  w h o  s h a l l  m a r r y  a f t e r  s u c h  
d e p o s i t ,  s h a l l  b e  d e e m e d  t o  b e  t h e  s e p a r a t e  p r o p e r t y  o f  s u c h  
w o m a n ,  a n d  s h a l l  b e  a c c o u n t e d  f o r  a n d  p a i d  t o  h e r  a s  i f  s h e  
w e r e  a n  u n m a r r i e d  w o m a n  :

P r o v i d e d ,  h o w e v e r ,  t h a t  n o t h i n g  h e r e i n  c o n t a i n e d  s h a l l ,  
a s  a g a i n s t  t h e  c r e d i t o r s  o f  a  h u s b a n d ,  g i v e  p r o t e c t i o n  t o  a n y  
d e p o s i t  m a d e  b y  h i m  i n  f r a u d  o f  s u c h  c r e d i t o r s ,  a n d  t h a t  a n y  
m o n e y s  s o  d e p o s i t e d  m a y  b e  f o l l o w e d  a s  i f  t h i s  O r d i n a n c e  
h a d  n o t  b e e n  e n a c t e d .

1 8 .  W h e r e ,  u p o n  t h e  d e a t h  o f  a n y  d e p o s i t o r ,  t h e r e  is  a n y  
s u m  o f  m o n e y  t o  h i s  c r e d i t  i n  t h e  B a n k ,  a n y  o f f ic e r  o r  p e r s o n  
w h o  i s  a u t h o r i s e d  b y  o r  u n d e r  t h i s  O r d i n a n c e  t o  m a k e  p a y 
m e n t s  t o  d e p o s i t o r s  m a y ,  i f  s a t i s f i e d  t h a t  t h e  d e p o s i t o r  d i e d  
i n t e s t a t e  a n d  t h a t  l e t t e r s  o f  a d m i n i s t r a t i o n  t o  t h e  e s t a t e  o f  
s u c h  d e p o s i t o r  a r e  n o t  r e q u i r e d  b y  a n y  w r i t t e n  l a w ,  p a y  s u c h  
s u m  o f  m o n e y  t o  t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  t o  w h o m  s u c h  s u m  is  
r e q u i r e d ,  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  a n y  r e g u l a t i o n  m a d e  i n  t h a t  
b e h a l f ,  t o  b e  p a i d  :

P r o v i d e d  t h a t  u n t i l  r e g u l a t i o n s  a r e  m a d e  i n  t h a t  b e h a l f ,  
a n y  s u c h  s u m  m a y  b e  p a i d  t o  t h e  p e r s o n  o r  p e r s o n s  a p p e a r i n g  
t o  b e  l e g a l l y  e n t i t l e d  t o  t h e  p a y m e n t  t h e r e o f .

1 7 .  N o  p o w e r ,  w a r r a n t ,  o r  l e t t e r  o f  a t t o r n e y  g i v e n  b y  a n y  
d e p o s i t o r  i n  t h e  B a n k  t o  a n y  o t h e r  p e r s o n  a u t h o r i s i n g  h i m  
to , m a k e  a n y  d e p o s i t  o f  a n y  s u m  o f  m o n e y  i n  t h e  B a n k  o n  
b e h a l f  o f  t h e  s a i d  d e p o s i t o r ,  o r  t o  s i g n  a n y  d o c u m e n t  o r  
i n s t r u m e n t  r e q u i r e d  b y  a n y  r e g u l a t i o n  t o  b e  s i g n e d  o n  m a k i n g  
s u c h  d e p o s i t ,  o r  t o  r e c e i v e  b a c k  a n y  s u m  o f  m o n e y  d e p o s i t e d  
i n  t h e  B a n k ,  o r  t h e  d i v i d e n d s  o r  i n t e r e s t  a r i s i n g  t h e r e f r o m ,  
n o r  a n y  r e c e i p t  n o r  a n y  e n t r y  i n  a n y  b o o k  o f  r e c e i p t s  f o r  
m o n e y  d e p o s i t e d  i n  t h e  B a n k  o r  f o r  a n y  m o n e y  r e c e i v e d  b y  
a n y  d e p o s i t o r ,  h i s  e x e c u t o r s  o r  a d m i n i s t r a t o r s ,  a s s i g n s ,  
a t t o r n e y s ,  o r  a g e n t s ,  f r o m  t h e  f u n d s  t h e r e o f ,  n o r  a n y  d r a f t  o r  
o r d e r ,  n o r  a n y  a p p o i n t m e n t  o f  a n y  a g e n t ,  n o r  a n y  c e r t i f i c a t e  
o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  f o r  t h e  r e v o c a t i o n  o f  s u c h  a p p o i n t m e n t ,  
n o r  a n y  b o n d  o r  o t h e r  i n s t r u m e n t  o r  d o c u m e n t  w h a t s o e v e r  
r e q u i r e d  o r  a u t h o r i s e d  t o  b e  g i v e n ,  i s s u e d ,  s i g n e d ,  m a d e ,  
o r  p r o d u c e d  i n  p u r s u a n c e  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  O r d i n a n c e ,  
o r  o f  a n y  r e g u l a t i o n ,  s h a l l  b e  s u b j e c t  t o ,  o r  b e  c h a r g e d  w i t h ,  
a n y  s t a m p  d u t y  o r  d u t i e s  w h a t s o e v e r .

1 8 .  I f  a n y  d i s p u t e  a r i s e s  b e t w e e n  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  
o r  t h e  o f f ic e r  i n  c h a r g e  o f  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  B a n k  a t  a n y  
p o s t  o f f ic e ,  a n d  a n y  i n d i v i d u a l  d e p o s i t o r  t h e r e i n ,  o r  a n y  h e ir ,  
e x e c u t o r  o r  a d m i n i s t r a t o r  o f  a n y  d e p o s i t o r ,  o r  a n y  c r e d i t o r  o r  
a s s i g n e e  o f  a n y  d e p o s i t o r  w h o  m a y  b e c o m e  i n s o l v e n t ,  o r  a n y  
p e r s o n  c l a i m i n g  t o  b e  s u c h  h e ir ,  e x e c u t o r ,  a d m i n i s t r a t o r ,  
c r e d i t o r  o r  a s s i g n e e  o r  t o  b e  e n t i t l e d  t o  a n y  m o n e y  d e p o s i t e d  
i n  t h e  B a n k ,  t h e n ,  a n d  i n  e v e r y  s u c h  c a s e ,  t h e  m a t t e r  i n  d i s p u t e  
s h a l l  b e  r e f e r r e d  t o  a n  a r b i t r a t o r  t o  b e  a p p o i n t e d  b y  t h e  
G o v e r n o r ,  a n d  w h a t e v e r  a w a r d ,  o r d e r  o r  d e t e r m i n a t i o n  m a y  
b e  m a d e  b y  s u c h  a r b i t r a t o r  s h a l l  b e  b i n d i n g  a n d  c o n c l u s i v e  
o n  a l l  p a r t i e s  a n d  s h a l l  b e  f i n a l  t o  a l l  i n t e n t s  a n d  p u r p o s e s  
w i t h o u t  a n y  a p p e a l .

1 9 .  W T ie n  a n y  p a y m e n t  i s  m a d e  o r  a c t  d o n e  b y  t h e  
P o s t m a s t e r - G e n e r a l  o r  a n y  p e r s o n  a c t i n g  u n d e r  h i s  a u t h o r i t y  
i n  a c c o r d a n c e  w i t h 1 t h i s  O r d i n a n c e  o r  a n y  r e g u l a t i o n ,  t h e  
G o v e r n m e n t  o f  C e y l o n ,  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  a n d  s u c h

'  p e r s o n  s h a l l  n o t  b e  l i a b l e '  i n  r e s p e c t  o f  a n y  c l a i m  o n  t h e  p a r t  
o f  a n y  p e r s o n  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  s u c h  p a y m e n t  o r  a c t ,  b u t  
a n y  p e r s o n  m a y  n e v e r t h e l e s s  r e c o v e r  a n y  s u m  l a w f u l l y  d u e  t o  
h i m ,  f r o m  t h e  p e r s o n  t o  w h o m  s u c h  s u m  m a y  h a v e  b e e n  p a i d  
b y  o r  u n d e r  t h e  a u t h o r i t y  o f  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l .

2 0 . ( 1 )  E x c e p t  i n  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  h i s  d u t i e s  u n d e r  
t h i s  O r d i n a n c e ,  o r  i n  d u e  c o u r s e  o f  l a w  o r  u p o n  t h e  d i r e c t i o n  
o f  t h e  G o v e r n o r ,  n o  o f f ic e r  o r  s e r v a n t  a p p o i n t e d  u n d e r  t h i s  
O r d i n a n c e  o r  e m p l o y e d  i n  c a r r y i n g  o u t ,  o r  i n  a s s i s t i n g  a n y  
o f f ic e r  o r  s e r v m i t  t o  c a r r y  o u t ,  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  O r d i n a n c e , .
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s h a l l  d i s c l o s e  t o  a n y  p e r s o n  t h e  n a m e  o f  a n y  d e p o s i t o r  o r  t h e  . 
a m o u n t  w h i c h  m a y  h a v e  b e e n  d e p o s i t e d  o r  w i t h d r a w n  b y  a n y  
d e p o s i t o r .

(2 ) A n y  p e r s o n  c o n t r a v e n i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s u b - s e c t i o n  
( 1 )  s h a l l  b e  g u i l t y  o f  a n  o f f e n c e  a n d  s h a l l  o n  c o n v i c t i o n  a f t e r  
s u m m a r y  t r i a l  b e f o r e  a  M a g i s t r a t e  b e  l i a b l e  t o  a  f i n e  n o t  
e x c e e d i n g  o n e  t h o u s a n d  r u p e e s .

2 1 .  ( 1 )  T h e  E x e c u t i v e  C o m m i t t e e  m a y  m a k e  r e g u l a t i o n s  
f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  a n d  m a n a g e m e n t  o f  t h e  B a n k  a n d

“ g e n e r a l l y  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  c a r r y i n g  o u t  o r  g i v i n g  e f f e c t  t o  
t h e  p r i n c i p l e s  a n d  p r o v i s i o n s  o f  t h i s  O r d i n a n c e .

(2 ) I n  p a r t i c u l a r ,  a n d  w i t h o u t  p r e j u d i c e  t o  t h e  g e n e r a l i t y  
o f  t h e  p o w e r s  c o n f e r r e d  b y  s u b - s e c t i o n  ( 1 ) ,  s u c h  r e g u l a t i o n s  
m a y —

(a )  p r o v i d e  f o r  a n y  m a t t e r  w h i c h  i s  i n  t h i s  O r d i n a n c e
s t a t e d  o r  r e q u i r e d  t o  b e  p r e s c r i b e d  ;

(b) p r e s c r i b e  l i m i t s  o f  d e p o s i t s  ;
(c) p r e s c r i b e  t h e  m o d e s  o f  m a k i n g  d e p o s i t s ,  a n d  o f  w i t h 

d r a w i n g  d e p o s i t s  a n d  i n t e r e s t ;
(d) p r e s c r i b e  t h e  m o d e s  o f  c a l c u l a t i n g  i n t e r e s t  o n  d e p o s i t s  ;
(e) p r e s c r i b e  t h e  t i m e s  a t  w h i c h  d e p o s i t  b o o k s  s h a l l  b e

r e t u r n e d  t o  t h e  B a n k  b y  d e p o s i t o r s  ;
( / )  r e g u l a t e  d e p o s i t s  b y  m i n o r s ,  g u a r d i a n s ,  t r u s t e e s ,  

m a r r i e d  w o m e n ,  s o c i e t i e s ,  b o d i e s  c o r p o r a t e ,  c h a r i t a 
b l e  b o d i e s  a n d  o t h e r  u n i n c o r p o r a t e  b o d i e s  o f  p e r s o n s  
a c t i n g  c o l l e c t i v e l y ;

(g) p r e s c r i b e  c o n d i t i o n s  f o r  t h e  w i t h d r a w a l  o f  d e p o s i t s  b y
m i n o r s ,  g u a r d i a n s ,  t r u s t e e s ,  m a r r i e d  w o m e n ,  s o c i e t i e s ,  
b o d i e s  c o r p o r a t e ,  c h a r i t a b l e  b o d i e s  a n d  o t h e r  u n i n c o r 
p o r a t e  b o d i e s  o f  p e r s o n s  a c t i n g  c o l l e c t i v e l y  ;

(h) p r e s c r i b e  ' t h e  m o d e s  o f  d e a l i n g  w i t h  t h e  d e p o s i t s  o f
d e c e a s e d  p e r s o n s  a n d  p e r s o n s  o f  u n s o u n d  m i n d  ;

(i)  a u t h o r i s e  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  t o  e n t e r  i n t o  a n
a r r a n g e m e n t  w i t h  t h e  P o s t  O f f i c e  S a v i n g s  B a n k  o f  
t h e  U n i t e d  K i n g d o m  o f  G r e a t  B r i t a i n  a n d  N o r t h e r n  
I r e l a n d  o r  w i t h  t h e  S a v i n g s  B a n k  o f  a n y  B r i t i s h  
D o m i n i o n ,  C o l o n y ,  P r o t e c t e d  S t a t e ,  o r  P r o t e c t o r a t e  
o r  a n y  t e r r i t o r y  i n  r e s p e c t  o f  w h i c h  a  m a n d a t e  o n  
b e h a l f  o f  t h e  L e a g u e  o f  N a t i o n s  is  b e i n g  e x e r c i s e d  
b y  H i s  M a j e s t y ,  o r  a n y  f o r e i g n  c o u n t r y ,  f o r  t h e  
t r a n s f e r  o f  a n y  s u m s  s t a n d i n g  t p  t h e  c r e d i t  o f  
d e p o s i t o r s  f r o m  s u c h  S a v i n g s  B a n k s  t o  t h e  C e y l o n  
P o s t  O f f i c e  S a v i n g s  B a n k ,  a n d  vice  versa ,  a n d  
p r e s c r i b e  c o n d i t i o n s  f o r  s u c h  t r a n s f e r s  ;

( j )  p r e s c r i b e  p e n a l t i e s  n o t  e x c e e d i n g  a  f i n e  o f  o n e  t h o u s a n d
r u p e e s  f o r  t h e  b r e a c h  o f  a n y  r e g u l a t i o n  ; a n d  

(h ) p r o v i d e  f o r  t h e  f o r f e i t u r e  o f  d e p o s i t s  m a d e  i n  w i l f u l  
c o n t r a v e n t i o n  o f  t h i s  O r d i n a n c e  o r  o f  a n y  r e g u l a t i o n .

(3 ) N o  r e g u l a t i o n  s h a l l  h a v e  e f f e c t  u n l e s s  i t  h a s  b e e n  
a p p r o v e d  b y  t h e  S t a t e  C o u n c i l  a n d  r a t i f i e d  b y .  t h e  G o v e r n o r .  
N o t i f i c a t i o n  o f  s u c h  a p p r o v a l  a n d  r a t i f i c a t i o n  s h a l l  b e  
p u b l i s h e d  i n  t h e  G azette .

(4) E v e r y  r e g u l a t i o n  s h a l l ,  u p o n  t h e  p u b l i c a t i o n  i n  t h e  
G azette  o f  t h e  n o t i f i c a t i o n  r e q u i r e d  b y  s u b - s e c t i o n  (3 ) , b e  a s  
v a l i d  a n d  e f f e c t u a l  a s  t h o u g h  i t  w e r e  h e r e i n  e n a c t e d .

2 2 .  I n  t h i s  O r d i n a n c e ,  u n l e s s  t h e  c o n t e x t  o t h e r w i s e  
r e q u i r e s —

“  a p p o i n t e d  d a t e .  ”  m e a n s  t h e  d a t e  a p p o i n t e d  b y  t h e  
G o v e r n o r  u n d e r  s e c t i o n  1  ;

“  B a n k  ”  m e a n s  t h e  C e y l o n  P o s t  O f f i c e  S a v i n g s  B a n k  ;
“  b u s i n e s s  o f  t h e  B a n k  ”  i n c l u d e s  t h e  r e c e i p t  o f  m o n e y s  

p a i d  a s  d e p o s i t s ,  t h e  t r a n s m i s s i o n  o f  s u c h  m o n e y s  
t o  t h e  h e a d  o f f ic e  o f  t h e  B a n k ,  t h e  r e - p a y m e n t  o f  
m o n e y s  d e p o s i t e d  a n d  o f  i n t e r e s t  t h e r e o n ,  a n d  a l l  
b u s i n e s s  i n c i d e n t a l  t o  s u c h  r e c e i p t , '  t r a n s m i s s i o n  a n d  
r e p a y m e n t ;

“  C r o w n  A g e n t s ”  m e a n s  t h e  C r o w n  A g e n t s  f o r  t h e  C o l o n i e s  
i n  L o n d o n ;

“  E x e c u t i v e  C o m m i t t e e  ”  m e a n s  t h e  E x e c u t i v e  C o m m i t t e e  
o f  C o m m u n i c a t i o n s  a n d  W o r k s  ;

“  P o s t m a s t e r - G e n e r a l  ”  a n d  “  p o s t  o f f i c e  ”  h a v e  r e s p e c t i v e l y .
t h e  s a m e  m e a n i n g s  a s  i n  t h e  P o s t  O f f i c e  O r d i n a n c e  ;

“  p r e s c r i b e d  ”  m e a n s  p r e s c r i b e d  b y  r e g u l a t i o n  ;
“  r e g u l a t i o n  ”  m e a n s  a  r e g u l a t i o n  m a d e  b y  t h e  E x e c u t i v e  

C o m m i t t e e  u n d e r  t h i s  O r d i n a n c e  ; a n d  
“ T r u s t e e s ”  m e a n s  t h e  T r u s t e e s  o f  t h e  B a n k ,  c o n s t i t u t e d  

b y  s e c t i o n  1 0 .  .
2 3 .  S e c t i o n s  5 0  t o  5 6  o f  t h e  P o s t  O f f i c e  O r d i n a n c e  a r e  

h e r e b y  r e p e a l e d .  '
2 4 .  ( 1 )  N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  p r o v i s i o n s  o f  s e c t i o n  2 3 — .
(a) a l l  r u l e s ,  w h e t h e r  m a d e  or. c o n t i n u i n g  i n  f o r c e  u n d e r

a n y  o f  t h e  p r o v i s i o n s  o f  t h e  P o s t  O f f i c e  O r d i n a n c e  
-  w h i c h  r e l a t e  t o  t h e  p o s t  o f f i c e  s a v i n g s  b a n k  e x i s t i u g  

o n  t h e  d a y  i m m e d i a t e l y  p r e c e d i n g  t h e  a p p o i n t e d  
d a t e  a n d  w h i c h  a r e  in ' f o r c e  o n  t h a t  d a y ,  s h a l l ,  i n  s o
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f a r  a s  t h e y  a t e  n o t  i n c o n s i s t e n t  w i t h  t h e  p r o v i s i o n s  
o f  t h i s  O r d i n a n c e ,  b e  d e e m e d  t o  b e  r e g u l a t i o n s  
m a d e  u n d e r  t h i s  O r d i n a n c e ,  a n d  s h a l l  c o n t i n u e  i n  
f o r c e  a c c o r d i n g l y ,  a n d ' m a y .  b e  v a r i e d ,  a m e n d e d  o r  
r e p e a l e d  b y  r e g u l a t i o n s  m a d e  u n d e r  s e c t i o n  2 1  ;

(6) e v e r y  e n t r y  m a d e - i n  a n y  d e p o s i t o r ’ s  b o o k :  b e f o r e  t h e  
a p p o i n t e d  d a t e  u n d e r  t h e  p r o v i s i o n s  o f  a n y  o f  t h e  
r u l e s  r e f e r r e d  t o  i n  p a r a g r a p h  (a) a n d  f o r  t h e  t i m e  
b e i n g  i n  f o r c e ,  s h a l l  b e  d e e m e d  t o  b e- a n  e n t r y  m a d e  
u n d e r  t h i s  O r d i n a n c e .

(2) (a)  A l l  m o n e y s  a n d  a l l  s e c u r it ie s  w h a t s o e v e r  w h i c h  m a y ,  
o n  b e h a l f  o f  t h e  . p o s t  o f f ic e  s a v i n g s  b a n k  e x i s t i n g  o n  t h e  d a y  
p r e c e d i n g  t h e  a p p o i n t e d  d a te -, b e  v e s t e d  i n ,  h e l d  b y  o r  i n  t h e  
p o s s e s s io n  o f  t h e  t r u s t e e s  c o n s t i t u t e d  u n d e r  a n y  w r i t t e n  law -  
i n  t h a t  b e h a l f ,  s h a ll, o n  a r id  a f t e r  t h e  a p p o i n t e d  d a t e  b e  v e s t e d  
in ,  t r a n s f e r r e d  t o  a n d  h e l d  b y  t h e  T r u s t e e s  c o n s t i t u t e d  b y  t h i s  
O r d i n a n c e .

(b) A l l  m o n e y s  a n d  a l l  s e c u r i t i e s  w h a t s o e v e r  v e s t e d  in ,  
h e l d  b y  o r  i n  t h e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  C r o w n  A g e n t s  o n  b e h a l f  o f  
t h e  p o s t  o f f ic e  s a v i n g s  b a n k  e x i s t i n g  o n  t h e  d a y  p r e c e d i n g  t h e  
a p p o i n t e d  d a t e  s h a l l ,  o n  a n d  a f t e r  t h e  a p p o i n t e d  d a t e ,  b e  
d e e m e d  t o  b e  v e s t e d  i n ,  h e l d  b v  o r  in  t h e  p o s s e s s i o n  o f  t h e  
C r o w n  A g e n t s  f o r  a n d  o n  b e h a l f  o f  t h e  T r u s t e e s .

O bjects a n d  R e a so n s ..
T h e  o b j e c t  o f  t h i s  B i l l  i s  t o  e n a c t  a  s p e c i a l  O r d i n a n c e  

d e a l i n g  w i t h  t h e  C e y l o n  P o s t  O f f i c e  S a v i n g s  B a n k .  ■ T h e  
p r e s e n t  l e g a l  p r o v i s i o n s  w 'h ic h  a r e  c o n t a i n e d  i n  s e c t i o n s  5 0  t o  1 
5 6  o f  t h e  P o s t  O f f i c e  O r d i n a n c e  ( C h a p t e r  1 4 6 )  w i l l  b e  r e p e a l e d .

T h e  B i l l  is  b a s e d  u p o n  a  m o d e l  w h i c h  w a s  p r e p a r e d  b y  a  
C o m m i t t e e -  a p p o i n t e d  b y  t h e  S e c r e t a r y  o f  S t a t e  t o  e x a m i n e  
t h e  s a v i n g s  b a n k  s y s t e m s  i n  t h e  C o l o n ie s ,  a n d  r e p r o d u c e s  t h e  
p r o v i s i o n s  o f  t h a t  d r a f t ,  w i t h  t h e  n e c e s s a r y  a d d i t i o n s  a n d  
m o d i f i c a t i o n s .

2 . T h e  P o s t  O f f i c e  S a v i n g s  B a n k  w il l  u n d e r  t h e  n e w ' l a w  b e ,
-as h e r e t o f o r e ,  u n d e r  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  P o s t m a s t e r - G e n e r a l ,  
a n d  o f f ic e r s  i n  t h e  p u b l i c  s e r v i c e  w i l l  c o n t i n u e  t o  b e  e m p l o y e d  
o n  t h e  b u s i n e s s  o f  t h e  B a n k .

3 . T h e  B i l l  c o n t a i n s  p r o v i s i o n s  w h i c h  w i l l  r e g u l a t e  t h e  
f i n a n c i a l '  r e l a t i o n s  b e t w e e n  t h e  g e n e r a l  r e v e n u e  a n d  t h e  
S a v i n g s  B a n k .  •

B y  C l a u s e  8 , t h e  g u a r a n t e e  o f  t h e  G o v e r n m e n t  o f  C e y l o n  is  
- • g i v e n  t o  e v e r y  d e p o s i t  i n  t h e  B a n k ,  a n d  i f  t h e  a s s e t s  o f  t h e

B a n k  a r e  a t  a n y  t i m e  i n s u f f i c i e n t  t o  m e e t  a  l a w f u l  c l a i m  o f  a n y  
d e p o s i t o r ,  t h e  d e f i c i e n c y  w i l l  b e  m e t  o u t  o f  g e n e r a l  r e v e n u e .

C l a u s e  1 4  p r o v i d e s —
(а) t h a t  a n y  d e f i c i e n c y  i n  t h e  a n n u a l  r e v e n u e  a n d  e x p e n d i 

t u r e  a c c o u n t  o f  t h e  B a n k  s h a l l  b e  m e t  o u t  o f  g e n e r a l  
r e v e n u e ,  a n d  t h a t  a n y  s u r p l u s  i n  t h a t  a c c o u n t  m a y ,  
b y  t h e  d i r e c t i o n  o f  t h e  G o v e r n o r ,  b e  t r a n s f e r r e d  t o  
g e n e r a l  r e v e n u e  ;

(б) t h a t  i f  t h e  a s s e t s  o f  t h e  B a n k ' a t  t h e  e n d  o f  a n y  y e a r
e x c e e d  i t s  l i a b i l i t i e s  b y  o v e r  f i f t e e n  p e r  c e n t u m  o f  
t h e  l i a b i l i t i e s  t o  d e p o s i t o r s ,  t h e  G o v e r n o r ,  w i t h  t h e  
c o n s e n t  o f  t h e  S e c r e t a r y  o f  S t a t e ,  m a y  d ir e c t ,  t h a t  
t h e  e x c e s s  o r  a n y  p a r t  t h e r e o f  s h a l l  b e  t r a n s f e r r e d  t o  
g e n e r a l  r e v e n u e .

4. T h e  e x p e n s e s  o f  t h e  B a n k ,  i n c l u d i n g  s u c h  s u m s  a s  m a y ,  
w -itli t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  G o v e r n o r ,  b e  a s s i g n e d  f o r  a d m i n i s t r a 
t i v e  w o r k  a n d  o t h e r  o v e r h e a d  c h a r g e s ,  w i l l  b e  m e t  o u t  o f  t h e  \  
f u n d s  o f  t h e  B a n k .  ( C l a u s e  9 ).

•• 5 .  T h e  p r e s e n t  p r a c t i c e ,  w 'h e r e b y  t h e  c o n t r o l  o f  t h e  f u n d s
o f  t h e  B a n k ' i s  v e s t e d ,  i n  T r u s t e e s ,  w il l  b e  c o n t i n u e d .

C l a u s e  1 1  p r o v i d e s  t h a t  m o n e y s  i n  t h e  B a n k  s h a l l  b e  i n v e s t e d  
o n l y  i n  t h e  a u t h o r i s e d  s e c u r i t i e s  s p e c i f ie d  i n  t h a t  c l a u s e .  
I n v e s t m e n t s  w i l l  b e  h e l d  e i t h e r  i n  t h e  n a m e  o f  t h e  T r u s t e e s  o f  
t h e  B a n k ,  o r , w h e n  m a d e  b y  t h e  C r o w n  A g e n t s  f o r  t h e  
C o lo n ie s ,  in  t h e  n a m e  o f  t h e  C r o w n  A g e n t s  o n  b e h a l f  o f  t h e  

- T r u s t e e s .
T h e  a m o u n t  o f  B a n k  m o n e y s  i n v e s t e d  i n  s e c u r i t i e s  i s s u e d  o r  

g u a r a n t e e d  b y  t h e  G o v e r n m e n t  o f  C e y l o n  is  n o t  t o  e x c e e d  
o n e - t h i r d  o f  t h e  t o t a l  m o n e y s  i n v e s t e d  b y  o r  o n  b e h a l f  o f  t h e  

- .T r u s t e e s .
P r o v i s i o n  e n a b l i n g  B a n k  m o n e y s  t o  b e  k e p t  i n  d e p o s i t  i n  

t h e  T r e a s u r y  o r  i n  a n y  a p p r o v e d  b a n k  i n  C e y l o n  is  a l s o  
. _ i n c l u d e d .

6 . T h e  p o w e r  t o  m a k e  r e g u l a t i o n s  f o r  t h e  a d m i n i s t r a t i o n  
a n d  m a n a g e m e n t  o f  t h e  B a n k  w i l l  b e  v e s t e d  i n  t h e  E x e c u t i v e  
C o m m i t t e e , o f  C o m m u n i c a t i o n s  a n d  W o r k s .

J .  L .  K o t k l a w ' a l a ,
M i n i s t e r  f o r  C o m m u n i c a t i o n s  a n d  W o r k s .

C o l o m b o ,  N o v e m b e r  1 .1 , 1 9 4 0 .
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